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» E i libretti po-
stali?

11 Fondo interban-
cario non li garanti-
sce. Enon pud esse-
re diversamente: le
Poste non sono una
banca anche se fan-
no finta di esserlo.
Lagaranziaéa cari-
co della Cassa de-
positi e prestiti,
controllata dal Te-
soro, e dagli altri
azionisti, soprattut-
to fondazioni bancarie. La tutela
€ come quella di un Bot.

E i Pronti contro termine?

E uno dei casi di difficile Ji-
quidabilita sui quali si dividono
gliespertiinquesteore. Eunope-
razione con cui si prestano soldi
alla banca che in cambio mette a
garanzia titoli che possiede. Se
fallisse, & un «paghero» che ri-
schia di non essere onorato.

Ele azioni?

Sono vostre, non dellabanca.
Percid sono vostre le perdite se il
mercato crolla ¢ i guadagni se
vola. Il rischio finanziario & pu-
ro, ma non & un gioco dazzardo
come vogliono sempre farvi cre-
dere quelli che non hanno a cuo-
re l'emancipazione dei vostri ri-
sparmi: un orizzonte temporale
giusto, la diversificazioneela co-
noscenza profonda del vostro
profilo di rischio sono elementi
necessari per cogliere le oppor-
tunita anche in mo-

Questo vale anche perle ob-
bligazioni?
11 prodotto che per anni le ban-
che vi hanno venduto come si-
curo, in veritad nasconde an-
ch’esso dei rischi. Come obbli-
gazionisti avreste sempre il di-
ritto a partecipare, se fallisce
I'emittente, alla «spartizione
delle spoglie», ma la storia di
Parmalat, per esempio, dimo-
stra che la soddisfazione & mini-
ma. Attenzione: non significa
che tutte le obbligazioni siano a
rischio, ma solo che ce n'¢ qual-
cuna marcia in giro.
Berlusconi ha invitato a te-
nere le azioni, se non ad ac-
quistarle. Ha fatto bene?
5i, in questa situazione ha detto
bene. Tenendo conto, perd, di
un orizzonte temporale lungo.
Sono sicuri i conti di liqui-
dita?
Non parliamo di sicurezza, ma
di utilita allequili-

menti come questi. brio del portafoglio.

Eifondi? IMPOSSIBILE Conti di questo ge-

dem. Vanno in al- DIRE QUANTO nere danno qualche
talena come tutto cid DURERA. rendimentfo in piu
che¢legato alleazio- | MANONELA | perché sono orga-
ni. Sono di proprieta | FINEDELMONDO | nizzati come le com-
del risparmiatore: se SE FALLISCE pagnie acree low
si liquida la banca, QUALCHEBANCA| €ost niente sportelli,
cambiera l'interme- poco personale, pra-

diario dove li deposi-

terete ed & come se cambiasse
I'insegna di un negozio. Poi, il
patrimonio del fondo & separa-
to da quello della societa di ge-
stione: se fallisce la societa di
gestione cambierete semplice-
mente il gestore, ma il contenu-
to del salvadanaio rimarra sem-
pre vostro. Piuttosto pretendete
chiarezza e, se non ve la danno,
cambiate intermediario.
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tiche on-line. Vanno
usati come parcheggio di liqui-
dita solo per una parte dei vo-
stri risparmi, nel segno della
diversificazione.
Quanto durera la crisi?
Impossibile dirlo. Ma il
mondo non finira perché falli-
scono le banche. Forse si ripren-
dera quando saranno fallite tutte
quelle che lo meritano.
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g’ Le Borse possono falli- g %Che cosa possono fare le
re? banche centrali?
No. Ma salgono e scendono  Cisonodueipotesi: il taglio tar-
violentemente: & laloronatura.  divo e ormai non serve piiy; op-
Quando salgono molto sono  purenonbastaebisogna tagliare
pronte a scendere € quando  ancora. La seconda ¢ la migliore.
scendono molto sono pronte § Se ho qualche soldo da
per ripartire. Concetto banale? investire, cosa scelgo?
Allora perché quando tuttosa-  Bot solo per il parcheggio di li-
le vi fate prendere dall'euforia  quidita e Btp in tempi di discesa
e comprate tutto quello che  dei tassi, per stare sereni. Azioni
passail convento e nei momen-  di fabbriche che producono e
ti di grandi ribassi corretc a  vendono beni tangibili e non di
vendere come se vi bruciassero  carta. Ma trovatevi un consulen-
in mano? te: se non adesso, quando?
§ 8 E le banche italiane? g\ Ho dato il Tfra un fondo
Berlusconi dice che nes- pensione: rischio?
suna banca italiana fallira. Se  Dipende: quelli conservativi e
lo dice lui che & il pre- prudenti, se chi gesti-
mier e dunque 'am- ADESSO sce il fondo non ci ha
ministratore delegato . infilato dentro qual-
di questo Paese... Ha PIU CHE MAI che porcheria travesti-
fatto un decreto, non | ILTEMPODEVE | 5 4, obbligazione
saranno solo parole. DIVENTARE «sicura», sono pit al
g% Quanto tempo LA MISURA riparo. Del resto, chi
2% civorra perre- | DELLAVOSTRA | hasceltoi piti aggres-
cuperare le perdite in PAZIENZA sividovrebbe saperea
Borsa? che cosa va incontro.
Il tempo deve diven- g( % La banca po-
tare, ora piii che mai, la misura trebbe non
della vostra pazienza. Il passa-  concedermi un prestito?
to ci ha insegnato una lezione  No. Ma molte chiederanno pit
che ha fatto ricchi i meno fret-  garanzie, visto che ormai non ne
tolosi: le grandi opportunita  offrono piti nemmeno loro. E, tra
nascono dai crolli. banche, non si fidano pitt.
g Conil taglio dei tassi pa- i3 Devo chiedere un mu-
gherd mutui piti bassi? # tuo: la banca potrebbe
In teoria si, in pratica no. 'Eu-  non concedermelo?
ribor, al quale sono agganciatii  La liquidita scarseggia e i cordo-
mutui a tasso variabile, non si  ni della borsa del credito si sono
allinea. I tassi interbancari ristretti: se vale per loro vale an-
stanno facendo fatica ad alli-  che pernoi.
nearsi al taglio perché le ban- Le aziende corrono ri-
che, in crisi di contante, conti- # schi con la crisi del siste-
nuano a prestarsi i pochi soldi  ma bancario?
che ci sono in giro e questo tie-  Quelle che hanno bisogno di fi-
ne alto il loro costo. nanziarsi esternamente per in-
vestire, si. I tassi alti
non aiutano le fami-
5 N . glie, ma soprattutto
‘Per or Ay 1 tassi le imprese che alle
- . famiglie danno da
dei mutui mangiare. Molte
non caleranno potrebbero chiude-
re. Altre verranno
acquisite da quelle
piu grandi. Altre
dovranno tagliare
personale per so-
pravvivere. Piccole,
medie, grandi: toc-
ca a tutte. it
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Dice Tremonti: le nostre
banche hanno ancora
ua liquidita. ¥ vero?

lidlelossibile saperne pit di lui:
Selsslamo gli abbiano detto tutto.
1'% Cambierebbe qualcosa
= per i consumatori se il
no italiano nazionalizzas-

“VAFFANBANKA!”
VOLA iN LIBRERIA

SOND TERZIN (LASSIFICA
Gli autori del servizio di queste
pagine sono firme note ai nostri
lettori. Tengono ogni settimana
una rubrica su «0ggi» intitolata
«Le buone azioni» (la trovate su
questo numero a pag. 141). Ma
ora Marco Fratini e Lorenzo

Marconi cominciano a farsi %2 lungo andare i contraccol-

conoscere anche al di fuori della Ycbbero durlbsum

vasta platea dei lettori del :

nostro settimanale:

da poco piii diun no sospese tutte le con-
mese sone sharcati . trattazioni?

in libreria con Bt ‘§ Si, & possibile: all'indoma-
«Vaffanbankal», VAFFANEAN Ky dell’attacco alle Torri
un manuale di " ‘M Gemelle, la Borsa rimase
autodifesa del chiusa per due giorni.
risparmiatore Ora sarebbe utile?

{quiadestra, la

copertina). Edito

da Rizzoli, ¢ gia

alla quarta

ristampa. Chiarezza,
indipendenza di giudizio e ironia
sonoi punti di forza del libro,

No. Perché chi di
noi, scommettendo sui
prezzi bassi, volesse com-
jprare, non potrebbe farlo.

§8 B Vietare le vendite
# allo scoperto & stato

WX stato un errore madornale.

Chi vende allo scoperto (cioe
senza possedere azioni) & l'unico
veramente costretto a comprare
per chiudere le posizioni. I «ri-
bassisti», proprio perché devono
comprare per forza, sono i primi
che garantiscono liquidita. Non
solo: normalmente sono anche i
primi che comprano, rendendo
possxbﬂ] irimbalzi.

58 I dividendi delle azioni
& subiranno dei tagli?
In tempi di crisi, possono subire
tagli i profitti delle aziende e, di
conseguenza, anche la parte da
distribuire agli azionisti.

% L'Fmi dice
che ci sara
recessione in Italia
per i prossimi due
anni: é vero?
Siamo gia in reces-
sione. Umanamente
e tecnicamente.
2 €% Cosa signi-
fica questo
per i risparmiatori?
Niente: padossal-
mente, chi sapra in-
vestire consaggezza
i propri risparmiog-
gl potrebbe sorridere domani.

7% Ma c’é qualcuno che sta
guadagnando anche in
questo momento?

C’esempre qualcuno che, cinica-
mente, guadagna dalle disgrazie
altrui. Spiace dirlo, ma ¢ il sale
del mercato.

Meglio portare i rispar-
. mi in Svizzera o in un
paradiso fiscale?

Meglio pagare le tasse. Piuttosto
sarebbe meglio abbassarle, alme-
no ora.

Marco Fratini
Lorenzo Marconi
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